
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 18 августа 2008 г.
Новости 

• Вестер-Финанс завершил размещение дебютного выпуска облигаций на 
1,5 млрд руб. 

• Минфин РФ 20 августа разместит на аукционе ОФЗ-АД допвыпуска 
46020 на 6 млрд руб. и ОФЗ-ПД допвыпуска 26201 на 10 млрд руб. 

• Банк России проведет 21 августа аукцион по размещению ОБР 6-го 
выпуска на 10 млрд руб. 

• Банк «ДельтаКредит» не разместил ни одной облигации 4-й серии на 4 
млрд руб. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу на рынке корпоративных рублевых облигаций сложилась 
положительная динамика котировок, несмотря на сохранение высокого 
спроса на валюту. Кроме того, можно отметить некоторое оживление на 
рынке. В частности, наблюдался рост объемов торгов в РПС. Вероятно, 
ослабление напряженности с рублевой ликвидностью, а также фактор 
окончания недели, позитивно отразились на настроениях инвесторов. 
Высокая активность наблюдалась в бумагах банковского сектора: 
РосселхБ 3 (+0,31%), РусСтанд-7 (+0,01%), ХКФ Банк-3 (+0,08%), ВТБ-
ЛизФ01 (-0,04%), ВТБ - 5 об (-0,2%), УРСАБанк 7 (-0,05%). Ставки МБК 
остаются на высоких уровнях. Так, ставка однодневного MIACR снизилась 
на 15 б.п. и составила 5,5% годовых. 

Рост котировок казначейских обязательств США продолжился. 
Позитивные макроэкономические данные по  объему  промышленного  
производства, а также производственной активности в штате Нью-Йорк. 
Объем промышленного производства в США в июле вырос на 0,2% 
(изменения не ожидалось). Данные по промпроизводству поддержала 
статистика по производственной  активности  Нью-Йорка (Empire 
Manufacturing). Значение индикатора в августе составило 2,8 пункта, что 
намного лучше прогнозировавшихся минус 4 пунктов. Кроме того, 
значение является максимальным уровнем с февраля текущего года. В 
частности, снижение доходности американских обязательств 
поддерживается ослаблениями ожиданий роста ключевой ставки ФРС 
США. Доходность UST-10 снизилась до 3,83% годовых. Незначительное 
снижение котировок российских евробондов в пятницу в большой степени 
объяснялось практически отсутствием активности в секторе. Позитивным 
фактором для рынка стало повышение S&P рейтинга Российского  банка  
развития: долгосрочный кредитный рейтинг по обязательствам в 
национальной валюте Российского банка развития повышен с "ВВВ+" до 
"А-", прогноз "Позитивный". Доходность Russia-30 по итогам дня составила 
5,68% годовых. Спред между benchmark вырос до 184 б.п. 

Сегодня на рынке ожидается снижение активности в условиях 
вероятной стабилизации на рынке МБК.  
     События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

18 РК-Газсетьсервис, 2 оферта 1000 
19 Миракс Групп, 1 погашение 1052 

 ТМК, 3 47,87 239,4 
 Юниаструм Банк, 1 54,85 54,85 
 Виктория-Финанс, 2 54,3 81,45 
 Москоммерцбанк, 2  41,88 125,6 
 Фаэтон-Аэро-Финанс, 1 оферта 1000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5054 0,2153

RUR/EUR 36,1406 -0,0516

EUR/USD 1,4701 -0,0099
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 97,66 -3

MIACR 1 день, % 5,5 -15

Москва 39, YTM % год. 8,87 10

RUS30, YTM % год. 5,68 -2

UST10, YTM % год. 3,84 -6
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 616,3 -6,92

по Москве 457,9 -6,95

Депозиты банков 112,1 -2,69
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 913 -5,55

РПС 14 397 78,51

ОФЗ 946 633,70  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мечел ТД-1 16,88 92,00 9,49 301 924 550 15 3,37
Югтранзит2 30,80 95,57 25,21 102 2 867 1 2,69
ТКСБанк 01 12,35 101,00 56,71 798 35 313 5 2,01
АИЖК Алтай 10,30 102,00 9,55 606 5 378 970 6 2,00
ПТПА-Ф1 13,58 99,80 31,85 453 1 996 000 2 1,84
Виват-фин1 31,55 97,00 37,81 613 97 000 1 1,15
Восточный1 14,37 100,00 56,95 579 50 496 500 2 1,01
НижЛенИнв2 14,07 99,49 20,30 307 2 089 290 1 1,01
МарийНПЗ 13,24 99,41 17,94 123 1 517 744 2 0,86
Мечел  2об 12,49 94,00 13,35 1762 32 980 656 15 0,75

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БАНАНА-М-2 181,11 63,30 0,32 727 620 470 24 -9,57 
СахарКо 01 19,50 95,00 36,05 452 216 600 5 -4,43 
СибАкИнв-1 38,12 91,00 4,72 714 5 460 2 -3,19 
ТрансФинМ2 11,04 100,00 0,00 1456 320 000 5 -1,96 
Апт36и6 об 18,17 94,10 12,19 319 18 107 000 2 -1,47 
Ленэнерг02 12,96 89,00 3,28 1260 3 738 000 2 -1,14 
ЧТПЗ 01об 10,35 99,00 15,10 670 42 622 433 34 -1,13 
РусТекс 3 18,21 96,90 45,68 431 6 765 2 -1,12 
ДМЦЕНТРоб1 13,31 80,50 16,53 2475 805 000 1 -1,11 
Топкнига-2 21,41 97,00 18,43 846 970 1 -1,02  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РосселхБ 3 9,28 97,60 35,39 3100 172 438 194 8 0,31
РусСтанд-7 11,63 100,48 47,80 1131 116 547 395 16 0,01
ВТБ - 6 об 9,12 99,80 7,07 2882 109 682 201 21 0,00
ГидроОГК-1 9,53 97,00 9,76 1048 105 603 504 19 -0,26 
ВТБ-ЛизФ01 8,63 99,96 0,22 2274 85 308 952 5 -0,04 
Карус.Ф 01 11,51 99,85 39,53 1854 77 673 335 12 0,00
ГАЗПРОМ А4 7,56 101,11 0,45 544 76 424 693 70 0,11
ХКФ Банк-3 8,79 100,08 14,76 762 71 737 674 16 0,08
ИРКУТ-03об 9,23 99,45 35,44 762 58 574 366 9 0,20
Восточный1 14,37 100,00 56,95 579 50 496 500 2 1,01  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 3 8,55 98,19 0,21 1091 5 891 400 1 1,23
КурганОбл1 10,52 98,90 15,21 489 98 900 1 0,61
Якут-06 об 8,68 101,70 0,27 636 1 017 000 10 0,54
Мос.обл.5в 8,64 102,27 18,63 592 19 957 871 6 0,35
КраснЯрКр3 6,02 100,00 11,10 47 300 000 1 0,30
Мос.обл.4в 7,56 102,40 7,23 249 15 339 2 0,24
Казань06об 9,44 98,90 17,32 379 7 036 750 12 0,18
СамарОбл 2 8,22 97,80 11,96 755 32 254 200 3 0,18
МГор47-об 7,97 100,17 3,94 256 4 017 391 4 0,17
НижгорОбл2 6,87 100,61 8,33 79 98 095 1 0,06

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор50-об 8,30 99,59 12,71 1220 2 024 2 -3,08 
МГор38-об 8,21 104,10 13,70 863 104 100 1 -1,79 
ИркОбл31-6 9,47 99,99 0,00 1560 1 760 2 -1,00 
Мос.обл.7в 10,59 90,20 24,99 2070 27 583 129 5 -0,88 
Томск.об-4 9,94 95,60 9,59 1228 6 030 036 5 -0,62 
КлинРн 3об 10,00 99,00 19,70 740 297 000 1 -0,55 
СамарОбл 4 9,48 93,00 9,75 1405 1 860 2 -0,53 
ЯрОбл-07 10,53 96,30 9,55 592 28 890 1 -0,52 
МГор39-об 8,87 95,59 5,48 2166 6 066 195 26 -0,44 
МГор44-об 8,88 94,58 11,40 2504 6 028 624 20 -0,43  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИркОбл31-5 9,74 98,05 11,05 1167 39 465 125 4 -0,02 
СамарОбл 2 8,22 97,80 11,96 755 32 254 200 3 0,18
Мос.обл.7в 10,59 90,20 24,99 2070 27 583 129 5 -0,88 
Мос.обл.5в 8,64 102,27 18,63 592 19 957 871 6 0,35
Саха(Якут) 10,13 94,50 6,32 1700 19 293 203 5 -0,37 
Белгор2006 8,88 98,02 4,97 1160 18 680 706 3 -0,18 
НовсибО-05 7,93 100,00 9,70 487 16 499 250 4 0,00
НижгорОбл3 9,03 98,45 26,16 1161 14 767 500 10 -0,10 
Казань07об 8,49 100,30 13,58 130 10 030 000 1 -0,15 
Казань06об 9,44 98,90 17,32 379 7 036 750 12 0,18  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.08.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 98,60 17,46 0,00 9,97 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,25 34,52 0,00 8,09 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 104,59 67,30 0,00 9,17 0 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 99,35 14,45 0,09 8,82 1 640 760 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,50 2,92 0,00 8,90 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,75 15,89 0,00 10,96 418 934 18.12.2008
МКБ 02обл 99,90 22,37 0,00 11,92 0 04.06.2009
НОМОС 7в 99,80 14,95 0,00 9,70 0 16.06.2009
РосселхБ 2 97,45 18,50 0,00 9,30 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,00 31,66 0,00 12,34 5 700 000 18.10.2011
РусСтанд-8 99,80 26,90 0,05 9,23 1 298 309 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 100,00 14,76 0,08 8,79 71 737 674 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 101,00 0,45 0,11 7,56 76 424 693 10.02.2010
РуссНефть1 96,00 15,97 -0,36 25,10 1 246 305 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,75 19,52 0,14 12,33 1 054 810 01.09.2008
Лукойл4обл 95,95 12,98 -0,89 8,75 13 151 056 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 98,69 20,33 0,00 7,60 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 97,00 35,06 0,00 8,07 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 92,00 37,51 0,00 13,40 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 96,70 20,50 0,00 16,45 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,40 12,18 -0,05 10,08 5 901 000 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 93,30 13,35 0,75 12,49 32 980 656 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,90 29,00 -0,03 8,57 1 248 450 21.09.2008
МаксиГ 01 98,50 42,47 0,00 13,17 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 99,72 0,76 0,18 9,74 5 629 069 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 99,25 35,44 0,20 9,23 58 574 366 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,28 38,84 -0,08 10,39 12 024 000 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 100,90 4,82 0,00 7,46 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,40 39,54 0,00 8,56 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,85 13,68 0,00 9,91 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,80 34,03 0,00 10,69 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,22 13,74 0,00 7,92 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,30 12,28 0,00 9,87 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 97,25 9,76 -0,26 9,53 105 603 504 29.06.2011
Мосэнерго2 96,50 35,42 0,52 8,84 1 900 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 100,10 11,75 0,00 8,35 37 035 999 22.06.2010
Ленэнерго3 87,80 25,05 0,00 12,60 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,69 14,40 0,01 7,57 1 988 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 96,01 5,48 -0,44 8,87 6 066 195 21.07.2014
МГор44-об 94,99 11,40 -0,43 8,88 6 028 624 24.06.2015
Мос.обл.5в 101,91 18,63 0,35 8,64 19 957 871 30.03.2010
Мос.обл.6в 99,25 28,36 0,00 9,53 0 19.04.2011
НовсибО-05 100,00 9,70 0,00 7,93 16 499 250 15.12.2009
СамарОбл 3 97,00 0,21 1,23 8,55 5 891 400 11.08.2011
НижгорОбл3 98,55 26,16 -0,10 9,03 14 767 500 20.10.2011
ЯрОбл-07 96,80 9,55 -0,52 10,53 28 890 30.03.2010
Мос.обл.7в 91 24,99 -0,88 10,59 27583129 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке государственных облигаций подросли объемы торгов, котировки незначительно снизились. Кривая 
доходности по бумагам не претерпела существенных изменений.  

 

ОФЗ 25057 101,8 -0,1 6,22 20.01.2010 523 2 2 037 4,66 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 99,34 -0,28 6,55 19.01.2011 887 10 30 399 734 3,84 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 0 0 5,77 29.04.2009 257 0 0 2,54 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 0 0 6,06 05.05.2010 628 0 0 1,43 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 98,49 -0,04 6,57 04.05.2011 992 17 714 569 504 1,43 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 99,1 -0,07 6,67 09.11.2011 1181 4 39 661 783 6,28 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 97 0 0 14,63 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 462 0 0 14,58 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,92 02.11.2012 1540 0 0 46,85 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 97 -0,21 7,17 11.07.2012 1426 1 970 5,01 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,62 17.07.2013 1797 0 0 3,84 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 0 0 6,56 16.10.2013 1888 0 0 4,13 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 0 0 5,85 11.03.2009 208 0 0 10,69 14,96 10.09.2008

ОФЗ 28004 0 0 2,45 13.05.2009 271 0 0 25,48 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 2,7 03.06.2009 292 0 0 19,72 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46001 0 0 6,84 10.09.2008 26 0 0 4,45 6,23 10.09.2008

ОФЗ 46002 106,14 1,17 6,3 08.08.2012 1454 2 2 111 0,49 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 105,3 -0,14 6,1 14.07.2010 698 5 94 840 000 8,22 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,35 09.01.2019 3799 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,43 17.05.2028 7215 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,81 20.08.2025 6214 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,24 05.09.2029 7691 0 0 13,6 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 105,49 -0,44 6,5 29.08.2018 3666 3 4 170 38,47 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 99,75 -0,25 7,25 03.08.2016 2910 1 2 608 463 0,44 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 99,9 0,4 7,64 24.11.2021 4849 1 19 980 000 16,03 22,44 10.09.2008

ОФЗ 46019 59,95 0,25 8,01 20.03.2019 3869 1 5 995 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 88,8 -0,22 8,07 06.02.2036 10036 40 30 017 244 0,38 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 91,6 -0,97 7,56 08.08.2018 3645 4 14 381 575 36,37 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 7,35 19.07.2023 5451 0 0 4,73 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 104,5 0,97 6,52 31.10.2018 3729 1 1 045 54,62 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


